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ІĲГДĴВįĬГĮĭИķВľĴЗĿ-ĲВЖĿīИЗĸĮЖЕįĮıЗĳГįĴЖЕıįИЖЗЕĩĳЕĥįЕĲЕıĮįГĮĝĮĲВĲЗВı-
ĳЖГīıГĴĻĳЕįЕİĮķГЗĴĩГĲĲЕıИВĲВİĮĭИĩĵĮĲВĲЗВЙ: «ĝĮĲВĲЗЕĩВĿıВĴГıВĴĮįВĮ
ЕĶГĲįВВįĴĮĩЕĩº-«ІĻķĮЗİĮĴГİļĲĻГıГĴЕīĻĩĵĮĲВĲЗВЙº.

ЍЖГīıГĴĻ!ЗĳГĶĮВİĮĭВĶĮĮ



ЂВį!ИķВĴ

ЏЕĳЕЗĴВĩĮıĻГ!З!ĩГīИĹĮıĮ!ИĲĮĩГЖЗĮĴГĴВıĮ!ıĮЖВ!ıГĴЕīĻ!
ЕĨИķГĲĮĿ-!ĵЕЖıĻ!įЕĲĴЖЕİĿ!ĭĲВĲĮД!ЗĴИīГĲĴЕĩ!Į!
ВįВīГıĮķГЗįВĿ!ЗЖГīВ-!ĪİИĨЕįЕ!ĮĲĴГĪЖĮЖЕĩВĲĲВĿ!ĩ!
ıГĬīИĲВЖЕīĲИľ!ĲВИķĲЕ-ЕĨЖВĭЕĩВĴГİļĲИľ!ЗЖГīИ.

ЍЖЕĪЖВııВ!ĪЕĴЕĩĮĴ!ЗĴИīГĲĴЕĩ!ĲГ!ĴЕİļįЕ!į!ЗīВķГ!ĽįĭВıГĲЕĩ!
ІĠĥ-!ĲЕ!Į!ĽįĭВıГĲЕĩ!ěЕĲīЕĲЗįЕĪЕ!ИĲĮĩГЖЗĮĴГĴВ-!ĨГĭ!
ĲГЕĨЙЕīĮıЕЗĴĮ!īЕĳЕİĲĮĴГİļĲЕД!ĳЕīĪЕĴЕĩįĮ/!

ЍЖЕĪЖВııВ!ЊĚĥĝ!ĳГЖĩЕД!ĩ!ЎЕЗЗĮĮ!ĳЕİИķĮİВ!ĩ!3132!
ĪЕīИЗĴВĴИЗ!ВĵĵĮİĮЖЕĩВĲĲЕД!ЗDGB!Jotujuvuf-!ķĴЕ!ЕĭĲВķВГĴ!
ĲВİĮķĮГ!ĩЗГĪЕ!ĲГЕĨЙЕīĮıЕĪЕ!īİĿ!ıГĬīИĲВЖЕīĲЕД!
įĩВİĮĵĮįВĶĮĮChartered Financial Analyst.

ЍЖЕīĩĮĲИĴĻГ!ĮĲĵЕЖıВĶĮЕĲĲĻГ!ЖГЗИЖЗĻ;!ĽİГįĴЖЕĲĲĻГ!
ĨĮĨİĮЕĴГįĮ-!ĨВĭĻ!īВĲĲĻЙ-!ĮĲĵЕЖıВĶĮЕĲĲĻГ!ЗĮЗĴГıĻ-!
ЕĲİВДĲ!įИЖЗĻ-!ıГīĮВЖГЗИЖЗĻ/!
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ɺʚʦʜʥʳʡ ʠʥʪʝʥʩʠʚ ʧʦ ʘʥʛʣʠʡʩʢʦʤʫ 
ʷʟʳʢʫ

ʊʴʶʪʦʨʳ ʫ ʢʘʞʜʦʡ ʘʢʘʜʝʤʠʯʝʩʢʦʡ 

ʛʨʫʧʧʳ

ʋʯʝʙʥʘʷ ʣʠʪʝʨʘʪʫʨʘ ʥʘ 
ʘʥʛʣʠʡʩʢʦʤ ʠ ʨʫʩʩʢʦʤ ʷʟʳʢʘʭ

ʀʥʜʠʚʠʜʫʘʣʴʥʳʝ ʢʦʥʩʫʣʴʪʘʮʠʠ 
ʧʨʝʧʦʜʘʚʘʪʝʣʝʡ ʥʘ ʘʥʛʣʠʡʩʢʦʤ ʠ 
ʨʫʩʩʢʦʤ ʷʟʳʢʘʭ

ЏĮЗĴГıВ!ВīВĳĴВĶĮĮ!
ĳГЖĩЕįИЖЗĲĮįЕĩ!



ЅĴЖĮИı

ěГįĶĮĿ

ЏГıĮĲВЖ

ĚЗĴЕЖĮķГЗįЕГ!
ĭīВĲĮГ

ЂВıĳИЗ

ĖĮĨİĮЕĴГįВ
13
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ІГīИĹĮГ!ĽįЕĲЕıĮЗĴĻ!- ĳЖВįĴĮįĮ!ĩ!ЊĚĥĝ

15

Њ/Њ/!ęВīЕЖĲЕĩ
ıĮĲĮЗĴЖ!ĵĮĲВĲЗЕĩ!Ўĝ!)2::8-2:::!ĪĪ/*-!
ĪİВĩВ!ĖВĲįВ!ІАĖ!35!)3116-3128!ĪĪ/*-!
ĖВĲįВ!«ĝЂ!ЌĴįЖĻĴĮГº!)3129-3133!ĪĪ/*/

Ѕ/Ѕ/!ЊВЗİЕĩ
ėĮЖГįĴЕЖ!ĚĲЗĴĮĴИĴВ!ЗĴЖВĲ!
ЅĭĮĮ!Į!ЅĵЖĮįĮ

ĝ/Ї/!ЇВĨИĲĮĿ
ĭВıГЗĴĮĴГİļ!ЍЖГīЗГīВĴГİĿ-!ķİГĲ!
ЏЕĩГĴВ!īĮЖГįĴЕЖЕĩ!ĖВĲįВ!ЎЕЗЗĮĮ

Ѕ/Ћ/!ĠЕЙĮĲ
ЇİВĩВ!ЎЏЍЍ!
Į!ЍЖГĭĮīГĲĴ!ІĠĥ!

Ġ/Њ/!ėľЖЖ

ĳЖГĭĮīГĲĴ!ĪЖИĳĳĻ!
įЕıĳВĲĮД!«ĥįЕЋĮĩВº

Ѕ/ě/!ęВДЕĲĶ
ĳЖГĭĮīГĲĴ!Į!ĪГĲГЖВİļĲĻД!!
īĮЖГįĴЕЖ!ЗГĴĮ!ĪĮĳГЖıВЖįГĴЕĩ!Ipgg/!

Ѕ/Ї/!ЅįЗВįЕĩ

ĳЖГīЗГīВĴГİļ!ЂЕıĮĴГĴВ!
ĳЕ!ĵĮĲВĲЗЕĩЕıИ!ЖĻĲįИ!
ЇЕЗīИıĻ!Ўĝ

Џ/Ђ/!ėИĨĮĲĮĲ

ʇʨʝʜʩʝʜʘʪʝʣʴ ʎʝʥʪʨʘʣʴʥʦʛʦ 

ʙʘʥʢʘ ʈʌ (1995-1998 ʛʛ.)
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ЍЖГĳЕīВĩВĴГİĮ!ĳЖВįĴĮįĮ!- 40% 

ěГįĶĮĿ!ЅİГįЗВĲīЖВ!ęЕĭИİĮ-
ЎИįЕĩЕīĮĴГİļ!īГĳВЖĴВıГĲĴВ!

ĪİЕĨВİļĲĻЙ!ЖĻĲįЕĩ!ЏĨГЖĨВĲį!ЂĚĖ



Ěĭ!ĳГЖĩĻЙ!ИЗĴ;
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ЂĴЕ!ИķĮĴЗĿ!ĩ!ЊĚĥĝ@

18

ЏЖГīĲĮД!ĨВİİ!ЈЇĥ!
ĩ!3135Ī/!ƿ95!Įĭ!211<!
ĩ!3136Ī/!ƿ96!Įĭ!211/

ĖЕİГГ!31&!ЗĴИīГĲĴЕĩ!ĳЕЗĴИĳĮİĮ!
З!ЈЇĥ!381,!ĮİĮ!ĳЕ!ЕİĮıĳĮВīВı!
)ІЌĠ-!ІЍ!Į!Ĵ/ī/*/

211&!ĳГЖĩЕįИЖЗĲĮįЕĩ!3136!ĪЕīВ!ĩİВīГľĴ!
ВĲĪİĮДЗįĮı!ĿĭĻįЕı!ĲВ!ИЖЕĩĲГ!īЕЗĴВĴЕķĲЕı!
īİĿ!ЕĨИķГĲĮĿ!ĲВ!ĿĭĻįГ/

49%
ľĲЕĸĮ

51% 
īГĩИĸįĮ

22% 
ЖГĪĮЕĲĻ!
ЎЕЗЗĮĮ

5% ĮĲЕЗĴЖВĲĲĻГ!
ЗĴИīГĲĴĻ



ЏĴИīГĲķГЗįВĿ!ıЕĨĮİļĲЕЗĴļ;
İГĴĲĮГ!ĸįЕİĻ-!ĳЖЕĪЖВııĻ!ЕĨıГĲВ
Į!īĩИЙ!īĮĳİЕıЕĩ!ĩ!3136!ĪЕīИ

35 ĳЖЕĪЖВıı!ЕĨıГĲВ

18 ЗĴЖВĲ

ЂĮĴВД АИЖĶĮĿ ЌЅĥ

ĖЖВĭĮİĮĿ ĚĴВİĮĿ ĚĭЖВĮİļ

ІГĲĪЖĮĿ ЂВĭВЙЗĴВĲĜĭĨГįĮЗĴВĲ

ІļГĴĲВı ЅЖıГĲĮĿ БЕЖĩВĴĮĿ

ЇГЖıВĲĮĿ ЊГįЗĮįВ ЂЕЖГĿ

ĚĲīЕĲГĭĮĿ ħĳЕĲĮĿ АВĮİВĲī
19

ЂĮĴВД-!TXVGF-!
2024 - 2025



ЏĴИīГĲķГЗįВĿ
ĬĮĭĲļ!

20 20



ЍЕĨГīĻ!ĲВ!ЊГĬīИĲВЖЕīĲЕД!
ИĲĮĩГЖЗĮВīГ!ĳЕ!ĥįЕĲЕıГĴЖĮįГ

ЍЕĨГīĻ!
ЗĴИīГĲĴЕĩ

ЍЕĨГīĻ!ĩ!ĵĮĲВİГ!ЖЕЗЗĮДЗįЕĪЕ!ĽĴВĳВ!DGB!
Institute Research Challenge

ЏĴИīГĲķГЗįĮГ!īГĨВĴĻ!ЊĚĥĝ!Į!ĝЊĥĮЊЍ

ЊĚĥĝ!- 7-įЖВĴĲĻД!ĳЕĨГīĮĴГİļ!ЏĳВЖĴВįĮВīĻ!
ЋĚĜ!ІĠĥ

21



ІĻЗЕįЕГ!įВķГЗĴĩЕ!īĮĳİЕıВ!ЋĚĜ!ІĠĥ!
ĳЕīĴĩГЖĬīВГĴЗĿ!ИЗĳГЙВıĮ!ЗĴИīГĲĴЕĩ!
ЊĚĥĝ!ĲВ!ЊГĬīИĲВЖЕīĲЕД!ĳЖЕĪЖВııГ!
ěЕĲīЕĲЗįЕĪЕ!ИĲĮĩГЖЗĮĴГĴВ!
ĩ!3135-3136!ĪĪ

69&!ĩĻĳИЗįĲĮįЕĩ!ЊĚĥĝ!3136!ĪЕīВ!
ĳЕİИķĮİĮ!īĮĳİЕıĻ!ěĜ!З!ЕĴİĮķĮГı!2!
ЗĴГĳГĲĮ!)ĩ!ıĮЖГ!ĽĴЕ!ЕĨĻķĲЕ!ЕįЕİЕ!6&*

ЍЕ!ЕЗĲЕĩĲĻı!ĳЖГīıГĴВı!ЊГĬīИĲВЖЕīĲЕД!
ĳЖЕĪЖВııĻ!ЗĴИīГĲĴĻ!ЊĚĥĝ!ĳЕįВĭĻĩВľĴ!
ĲВ!ĽįĭВıГĲВЙ!ěĜ!ĲВĮĩĻЗĸĮГ!
ĮĲīĮĩĮīИВİļĲĻГ!ЖГĭИİļĴВĴĻ!ĩ!ıĮЖГ

ЏĴИīГĲĴĻ!ЊĚĥĝ-!ЗЕЗĴВĩİĿľĹĮГ!6&!
ЗĴИīГĲĴЕĩ!ıГĬīИĲВЖЕīĲЕД!ĳЖЕĪЖВııĻ!ěĜ-!
ĳЕİИķВľĴ!īЕ!61&!ĲВĪЖВī!İИķĸĮı!
ЗĴИīГĲĴВı
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ĜЗĳГĸĲĻД!ĩĻĳИЗįĲĮį!ЊĚĥĝ

ĮĲĴГİİГįĴИВİļĲЕ!ЖВĭĩĮĴ

ЕĨİВīВГĴ!ЗЕĩЖГıГĲĲĻıĮ!ĭĲВĲĮĿıĮ!
Į!ĳЖЕĵГЗЗĮЕĲВİļĲĻıĮ!ĲВĩĻįВıĮ

ĪЕĴЕĩ!ЖВĨЕĴВĴļ!ĩ!ıГĬīИĲВЖЕīĲЕД!
ĳЖЕĵГЗЗĮЕĲВİļĲЕД!ЗЖГīГ

ЕĨİВīВГĴ!ıĿĪįĮıĮ!ĲВĩĻįВıĮ-!
ĲГЕĨЙЕīĮıĻıĮ!īİĿ!ИЗĳГĸĲЕД!
įВЖļГЖĻ

ıЕĴĮĩĮЖЕĩВĲ!į!ИЗĳГЙИ
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ЍЖЕĪЖВııВ!ĳЕīĪЕĴЕĩįĮ!į!ЖĻĲįИ!ĴЖИīВ

АЖИīЕИЗĴЖЕДЗĴĩЕ ėВİļĲГДĸГГ!ЕĨИķГĲĮГ

ЂВįИľ!ĳЖЕĪЖВııИ!ĩ!įВįЕı!ИĲĮĩГЖЗĮĴГĴГ!
ĩĻĨЖВĴļ

ЍЕīĪЕĴЕĩįВ!į!ĳЕЗĴИĳİГĲĮľ!ĳЕī!
ЖИįЕĩЕīЗĴĩЕı!ıГĬīИĲВЖЕīĲĻЙ!
ĳЖЕĵГЗЗЕЖЕĩ

ЍЖГīЕЗĴВĩİГĲĮГ!ЖГįЕıГĲīВĴГİļĲĻЙ!ĳĮЗГı-!
ĳЕıЕĹļ!ĩ!ĳЕīĪЕĴЕĩįГ!īЕįИıГĲĴЕĩ

ĚĲĴГĲЗĮĩĲВĿ!ĳЕīĪЕĴЕĩįВ!į!ĩЗĴИĳĮĴГİļĲĻı!
ĽįĭВıГĲВı

ЂВįИľ!ĳЖЕĵГЗЗĮЕĲВİļĲИľ!
įВЖļГЖИ!ĩĻĨЖВĴļ

ЂВį!ĳЕīĪЕĴЕĩĮĴļ!īЕįИıГĲĴĻ!
)DW-!ıЕĴĮĩВĶĮЕĲĲЕГ!ĳĮЗļıЕ*

ЂВį!ĳЖЕДĴĮ!ĮĲĴГЖĩļľ

ЂВį!ĲВДĴĮ!ЗĴВĬĮЖЕĩįИ-!ЖВĨЕĴИ

ЊГĲĴЕЖЗįВĿ!ĳЖЕĪЖВııВ!«ĩĻĳИЗįĲĮį-ЗĴИīГĲĴº
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ЂЕıĳВĲĮĮ-ĳВЖĴĲГЖĻ!

ЂВį!ĳЕЗĴЖЕĮĴļ!ЗĴВЖĴВĳ!ĩĲИĴЖĮ!
įЕЖĳЕЖВĶĮĮ: ĮЗĴЕЖĮĿ!ĭВĳИЗįВ!ħĲīГįЗ!
ЏВıЕįВĴ!ЕĴ!ГĪЕ!ЗЕĭīВĴГİĿ/!ěГЕĲĮī!
ħЗĮĲЕĩЗįĮД-!ĩĻĳИЗįĲĮį!ЊĚĥĝ!3124

ЂИЖЗ!ĞĖ!Ўĝ;!ĭĲВĲĮĿ!Е!īГĲГĬĲЕ-
įЖГīĮĴĲЕД!ĳЕİĮĴĮįГ!Įĭ!ĳГЖĩĻЙ!ЖИį!
,!ЕĴĨЕЖ!ĲВ!ĳЖВįĴĮįИ/

ЊВЗĴГЖ-įİВЗЗĻ!ІАĖ!ЂВĳĮĴВİ;!
ИĳЖВĩİГĲĮГ!ĮĲĩГЗĴĮĶĮĿıĮ!ĩ!ĴГЕЖĮĮ!
Į!ĲВ!ĳЖВįĴĮįГ/

ЏĴИīГĲķГЗįĮГ!ĮЗЗİГīЕĩВĴГİļЗįĮГ!
ĳЖЕГįĴĻ!ĩ!ėГĳВЖĴВıГĲĴГ!ĪİЕĨВİļĲĻЙ!
ЖĻĲįЕĩ!ЏĨГЖВ.

ЍЕЗГĹГĲĮГ!ЕĵĮЗЕĩ!įЕıĳВĲĮД!
ЏĨГЖ-!ħĲīГįЗ-!Axenix: ĭĲВįЕıЗĴĩЕ!
Į!ıВЗĴГЖ-įİВЗЗĻ!З!ЗЕĴЖИīĲĮįВıĮ!
įЕıĳВĲĮД


